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Crise expoe dificuldades para ‘limpar’ a matriz
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O choque nos precos internacionais da energia serve como lembrete de que 0 mundo continua
a depender dos combustiveis fosseis - mesmo em meio aos esforcos para substitui-los por
fontes de energia renovaveis.

Nas tltimas semanas, a demanda mundial por petréleo, carvdo e gas natural chegou as alturas,
influenciada pela combinacdo de condic@es climaticas atipicas e retomada das economias da
pandemia, que provocou problemas de falta de energia pelo mundo, da China ao Brasil e ao
Reino Unido.

A situacdo expds a fragilidade dos suprimentos mundiais a medida que os paises se
empenham em trocar os combustiveis fdsseis por fontes de energia mais limpas, uma
mudanga que muitos investidores e governos tentam acelerar diante das preocupagdes com a
mudanca climatica.

Segundo executivos e analistas do setor, a transi¢cdo da sinais de que continuara sendo uma
tarefa desafiadora nos préximos anos, em razdo de uma dura realidade: embora o investimento
em combustiveis fosseis esteja em queda, eles ainda representam a maior parte das fontes de
energia - e os investimentos em fontes “verdes” ndo crescem rapido o suficiente para
preencher a lacuna.

A demanda por eletricidade continua alta, mesmo com as cadeias de suprimento comec¢ando a
ter problemas. Em alguns casos, a geracao de energia por fontes renovaveis, como a edlica e a
hidrelétrica, ficou abaixo da esperada, 0 que elevou ainda mais a demanda por combustiveis
fosseis.

Demanda mundial por petroleo serd de 99,6 milhdes de barris/dia em 2022, perto dos
niveis pré-pandemia.

A Agéncia Internacional de Energia (AIE), grupo que assessora um grupo de paises em
politicas energéticas, projetou neste més que a demanda mundial por petréleo chegara a cerca
de 99,6 milhdes de barris por dia em 2022, perto dos niveis pré-pandemia. Para o carvéo,
prevé uma demanda maior do que em 2019 ja neste ano e certo aumento até 2025. O ritmo de
declinio a partir desse ano, no entanto, dependera de medidas governamentais que incentivem
0 abandono gradual do carvédo, segundo a AlE.

“H4 muito menos produto disponivel para atender a esse rapido crescimento”, disse o
executivo-chefe da Exxon Mobil, Darren Woods, em uma conferéncia virtual organizada na
Rassia, na quarta-feira. “Se ndo equilibrarmos a equacdo da demanda e apenas nos
concentrarmos na oferta, isso levara a mais volatilidade.”



A producdo mundial de petroleo encontra dificuldade para equiparar-se ao aumento de
consumo nos paises que se recuperam da pandemia, de acordo a Agéncia de Informacoes
sobre Energia dos EUA (EIA, na sigla em inglés).

Os investimentos médios na exploracdo de gas e petroleo, excluindo as bacias de xisto, que
entre 2010 e 2015 giraram em torno a US$ 100 bilhdes por ano, cairam para cerca de US$ 50
bilhGes anuais nos anos seguintes, quando as cotacdes despencaram, segundo a Rystad
Energy.

Neste ano, os investimentos totais em petréleo e gas no mundo somardo US$ 356 bilhdes,
cerca de 26% a menos do que antes da pandemia, segundo projecdes da AIE divulgadas na
semana passada. Para cumprir as metas do Acordo de Paris sobre o clima, teriam que
continuar nesse patamar pelos proximos dez anos e depois cair ainda mais, de acordo com a
AIE. O acordo pretende limitar o aumento médio nas temperaturas mundiais a ndo mais do
que 2°C em relacdo aos niveis pré-industriais, preferencialmente a 1,5°C.

O mundo adicionou 280 mil MW de eletricidade renovavel em 2020, alta de 45% em
relacdo ao ano anterior, diz a AIE.

Para atender a demanda mundial por energia, assim como as metas climaticas, 0s
investimentos em energia limpa precisariam crescer de cerca de US$ 1,1 trilh&o neste ano para
US$ 3,4 trilhdes ao ano até 2030, de acordo com AlE.

“O mundo ndo vem investindo o suficiente para atender as necessidades futuras de energia, ¢
as incertezas sobre as politicas [energéticas] e os rumos da demanda criam o forte risco de um
periodo de volatilidade a frente para os mercados de energia”, destaca o relatério da AIE.
Expandir as energias renovaveis exigiria gastos muito maiores em outros setores, como
mineracdo, para produzir e refinar as matérias-primas necessarias para turbinas edlicas,
painéis solares e armazenamento de baterias em escala suficiente para atender empresas de
eletricidade publica, segundo a AIE.

Nos ultimos 20 anos, houve uma aceleracdo no desenvolvimento de fazendas edlicas e solares
e de outras fontes de energia renovaveis, a medida que o custo dessas tecnologias foi caindo,
gracas a economias de escala, e elas foram se tornando mais competitivas em comparagdo a
geracdo de eletricidade por combustiveis fosseis. A capacidade mundial de energia renovavel,
excluindo energia hidrelétrica e a de hidrelétricas reversiveis, chegou a 1,5 milhdo de
megawatts (MW) em 2020, de acordo com a Agéncia Internacional de Energia Renovavel
(Irena), em comparacgdo aos menos de 55 mil MW em 2000.

Fontes de energia mais verdes tém conquistado participacdo de mercado nos EUA e na
Europa, ajudadas por subsidios governamentais e outras politicas destinadas a reduzir o uso de
carvdo, 0 mais sujo dos combustiveis fosseis. Em 2019, os EUA consumiram mais energia
alimentada a fontes renovaveis do que a carvao pela primeira vez desde 1885.

Projeta-se que esse crescimento continuara. O mundo adicionou 280 mil MW de eletricidade
renovavel em 2020, alta de 45% em relacdo ao ano anterior, de acordo com a AIE. O érgdo
considera esse ritmo “o novo normal” e projeta aumentos similares em 2022 e 2023.

Ainda assim, os fdsseis representam a maior parte da geracdo de energia no mundo. As
energias renovaveis geraram cerca de 26% da eletricidade mundial em 2019, de acordo com a
Irena.

Os lideres mundiais devem se reunir para uma grande conferéncia sobre as mudancas
climaticas, em Glasgow, daqui a duas semanas, com 0 objetivo de acelerar a transi¢do a uma



energia mais limpa e reduzir as emissdes de gases causadores do efeito estufa. No entanto,
eles ainda estdo as voltas com questdes centrais que tém complicado tais negocia¢fes ha
décadas, entre elas decidir se os paises ricos pagardo para ajudar 0os mais pobres nessa
transicéo.

Problemas nas cadeias de suprimentos também restringem a rapidez com que 0 mundo pode
expandir a geracdo de energia edlica e solar. A maioria dos painéis solares é atualmente
produzida com energia de usinas a carvdo na China, que fornece mais de 75% do polissilicio
do mundo. Alguns governos e empresas ocidentais tentam distanciar a fabricacdo de painéis
solares do carvéo, mas isso pode elevar os custos da energia solar.

Além de tornar a rede elétrica mais verde, muitos paises vém promovendo politicas para
acelerar a adogdo dos veiculos elétricos. Isso devera reduzir a quantidade de petroleo usado
por meios de transporte, que hoje respondem por cerca de 60% da demanda pela commodity,
segundo a AIE. Mas, mesmo com quase todas as principais montadoras de automoveis,
incluindo General Motors e Volkswagen, apostando alto na producéo de veiculos elétricos e
da aceleracdo das vendas, a adocao devera ser apenas gradual.

Na Europa, que teve um declinio na geragdo de energia, em parte, devido a desaceleracdo
atipica nas velocidades dos ventos maritimos, os precos do gas natural quase triplicaram em
trés meses, levando alguns fabricantes de fertilizantes a interromper a producdo porque nao
podem mais produzi-lo com lucro. Na China, a falta de eletricidade provocada pelos altos
precos do carvdo levou as autoridades locais a reduzir o horario de atividade de algumas
fabricas, afetando a producdo de semicondutores e de outros produtos importantes de
exportacéo.

Os EUA foram menos afetados do que outros paises, mas também registraram precos mais
altos, de forma que crescem as preocupagfes quanto a novos aumentos no inverno americano.
Na semana passada, a EIA avisou que as contas de quase metade das familias americanas que
aquecem suas casas, principalmente, com gas natural deverdo aumentar, em média, 30% em
comparagdo ao ano passado.

Os precos do petrdleo Brent, referéncia mundial da commaodity, chegaram a US$ 85 por barril
na sexta-feira, nivel mais alto em trés anos. Os operadores estdo apostando que 0s precos
continuardo em alta, o que alimenta a efervescéncia no mercado de opcdes.

Outro fator que afeta o petroleo é que a escassez de gas e carvao pressiona algumas fabricas e
operadoras de usinas de energia a queimar petroleo em vez das outras duas commodities.

A Saudi Arabian Oil Co, conhecida como Aramco, divulgou neste més planos para elevar sua
capacidade de producdo de petroleo de 12 milhdes para 13 milhdes de barris por dia até 2027.
A rival Abu Dhabi National Qil, principal produtora de petréleo dos Emirados Arabes Unidos,
anunciou investimentos de US$ 122 bilhdes, em parte para aumentar sua capacidade de
producdo de petréleo para 5 milhdes de barris diérios até o fim da década, em comparacao aos
atuais 4 milhdes por dia.

No total, a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo (Opep) projeta que serdo
necessarios US$ 11,8 trilhGes em investimentos mundiais em petréleo e gas de até 2045 para
atender a crescente demanda global. Segundo relatério de setembro da Opep, a producdo de
petréleo de seus membros cobrird 39% do consumo global em 2045, mais do que os 33%
atuais.

“Estamos testemunhando tensdes e conflitos ligados a viabilidade financeira do acesso a
energia, a seguranga energética ¢ a reducdo de emissoes”, disse o secretario-geral da Opep,



Mohammed Barkindo, em entrevista neste més.

Governos que tentam acelerar o processo de transicdo para fontes mais limpas de energia
estdo percebendo que isso exige grandes volumes de investimentos e que pode esbarrar em
obstaculos imprevistos. Nos EUA, a California estd no meio da iniciativa de aposentar varias
centrais elétricas a base de combustiveis fosseis para descarbonizar sua rede elétrica até 2045,
como exige a lei estadual.

A Comissdo de Servicos Publicos de Infraestrutura da Califérnia determinou que as
fornecedoras de energia elétrica comprem uma quantidade sem precedentes de energia
renovavel, recursos isentos de carbono de armazenagem em baterias e outros para preencher a
lacuna e acompanhar o ritmo do crescimento nos proximos anos: mais de 14 mil megawatts
ou 33% da projecao do Estado da demanda de pico de ver&o.

Embora as empresas reinam condicGes para alcancar essas metas até agora, a Comisséo de
Energia da California e a operadora da rede de energia elétrica do Estado manifestaram
recentemente preocupacao de que as compras poderdo ndo ser suficientes para evitar apagoes
de energia elétrica nos préximos verfes. O Estado, além disso, planeja aposentar sua Ultima
central elétrica nuclear, de Diablo Canyon, que gera quase 10% de sua energia elétrica, até
2025.

A Califérnia evitou por pouco quedas sucessivas de energia elétrica neste ano, em meio a
incéndios espontaneos que interromperam a transmissdo de energia elétrica e a uma grave
seca que reduziu a producdo hidroelétrica em todo o Oeste, inclusive a gerada pela Barragem
Hoover.

Ja na costa leste, em Wall Street, apos perder dinheiro por anos no surto de petréleo de xisto
dos EUA, que produziu grandes volumes de combustivel, mas poucos lucros, investidores e
financistas clamam para que as empresas limitem os investimentos em projetos futuros e lhes
paguem retornos maiores.

Essa pressdo atrasou o crescimento em todos 0s campos de petr6leo, com exce¢do de um, que
alimentou o surto de crescimento do petrleo de xisto. Empresas como a Continental
Resources, no campo de Bakken, em Dakota do Norte, e a EOG Resources, na reserva de
xisto de Eagle Ford, no Sul do Texas, davam inicio a um surto de crescimento sempre que 0
petroleo alcangava mais de US$ 100 o barril. Mas os produtores dessas regides ja perfuraram
parte das terras mais fartas e enfrentam limitacbes para extrair a mesma quantidade de
petréleo dos pogos novos em campos em processo de maturacdo. Neste ano, a producdo de
petroleo de quase todas as 20 maiores produtoras tanto de Eagle Ford quanto de Bakken ficou
abaixo dos niveis pré-pandemia, segundo dados da plataforma de anélise setorial ShaleProfile.

“Estamos comegando o longo, longo adeus”, afirmou o estrategista Bob Fryklund, da THS
Markit, sobre as atividades de Bakken e Eagle Ford.

O Unico lugar no territdrio americano (excluindo o Alasca) em que as empresas de xisto estao
crescendo € na Bacia Permiana, no oeste do Texas, e no Novo México. Mas, mesmo nessa
regido, a producédo ainda ndo se recuperou completamente, e as empresas que estdo enviando
mais sondas de prospeccdo sdo normalmente de menor porte, operadoras privadas que ndo
tém forca suficiente para elevar a producdo de modo significativo.

“Teremos sorte se crescermos 5% ao ano nos proximos anos”’, disse em agosto aos
investidores Scott Sheffield, executivo da Pioneer Natural Resources, a maior produtora da
Bacia Permiana.
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