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A onda ESG q)

Jerson Kelman

Desenvolvimento sustentavel — uma causa tradicionalmente defendida por ONGs —
recentemente passou a ser também de interesse de muitos gestores de fundos de
investimento. Motivados por suas préprias convicgcdes ou pelas convicgdes dos
investidores, passaram a escrutinar a maneira como as empresas onde aplicam capital
se posicionam em relagao ao desenvolvimento sustentavel, rebatizado de “ESG” (as
letras iniciais das palavras ambiente, social e governanca na lingua inglesa).

Ha pelo menos trés explicacbes para essa nova tendéncia. Primeira, a geracao que
chega a postos de comando teve educacdo mais voltada para as questdes ambientais
do que a que sai de cena. Segunda, a pandemia disseminou a percepcdo de
vulnerabilidade coletiva para a condicdo humana; se um virus pode causar o estrago
que esta causando, o que dizer de uma irreversivel mudanca climética? Terceira, nos
paises desenvolvidos propde-se o Green Deal, inspirado no New Deal, de Roosevelt,
como uma das locomotivas para puxar a atividade econ6mica pés-pandemia. O
objetivo é renovar a existente infraestrutura e remodelar o processo produtivo de uma
nova forma, ambiental e socialmente mais sustentavel.

A “maneira ESG”de avaliar empresas veio para ficar.Temas relacionados a
compliance que em geral eram vistos negativamente, como restricbes ao espaco de
decisao, agora sao vistos positivamente, como integrantes da “funcao objetivo” a ser
otimizada.E uma tendéncia mundial.

Uma empresa brasileira pode merecer nota dez em ESG mas sera vista com
desconfianca enquanto o Brasil continuar a ser percebido internacionalmente como o
pais irresponsavel que queima a Floresta Amazdnica. Por esse motivo, empresarios,
ex-ministros, ex-diretores do Banco do Banco Central e dirigentes das principais
instituicbes financeiras tém se manifestado para explicar o 6bvio: a exploracao
predatéria da floresta beneficia criminosos e prejudica ndo apenas o meio ambiente,
mas também o desenvolvimento econdmico do pais.

O Governo hesita em agir resolutamente porque identifica as impressdes digitais de
disputas comerciais e/ou geopoliticas nas pressdes oriundas do exterior. Elas de fato
existem. Mas néo se deve cair na armadilha de defender o indefensavel. Nem produzir
ruidos ideoldgicos que dificultam o reconhecimento do que fazemos certo, inclusive
na otica ESG. Por exemplo, cerca de 90% de toda a producéo de eletricidade em 2019
foi realizada por fontes renovaveis, principalmente agua, vento, sol e biomassa.Ou
seja, o setor elétrico brasileiro ja € agora o que muitos paises desenvolvidos querem
ser daqui a muitos anos.

Se o Brasil recuperasse a credibilidade que ja teve na questdo ambiental, poderia
aproveitar a onda ESG para propor o aumento do percentual de mistura do etanol
anidro produzido nos paises tropicais na gasolina utilizada nos paises temperados.
Numa sO cajadada se diminuiria a emissdo de GEE e as migracdes causadas pela
pobreza que tanto incomodam os paises desenvolvidos:
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