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Crise Energética Global ¢

Lourival Sant’Anna (2)

Uma crise energética bate a porta do mundo, com impacto ainda impossivel de medir sobre a
retomada da atividade econdmica e a reorganizacao das cadeias de valor e da logistica pos-
pandemia, 0 descompasso ja existente entre demanda e oferta em um grande numero de
setores, com as decorrentes pressdes inflacionarias, e a transi¢cdo de combustiveis fosseis para
fontes renovaveis de energia. A Asia e a Europa so as regides mais atingidas, mas o efeito
domind ja atinge os EUA e a economia global.

O dltimo inverno na Europa e nos EUA foi mais rigoroso do que de costume. A primavera
europeia também foi mais fria e o verdo asiatico, mais quente. Tudo isso causou aumento na
demanda de géas natural, usado no aquecimento das casas e escritorios e na geracao de energia
elétrica consumida pelos aparelhos de ar condicionado. Neste momento, a demanda é
impulsionada pela formacao de estogue para mais um inverno no Hemisfério Norte.

Europa e China estdo reduzindo o uso do carvdo na geracdo de energia, para cumprir suas
metas de emissdo de gas carbdnico. Na conferéncia virtual da ONU sobre mudanca climatica,
em dezembro do ano passado, o presidente Xi Jinping anunciou até 2030 o corte de mais de
65% das emissBes por unidade de PIB, em relacdo ao nivel de 2005. A China é o maior
emissor de gases do efeito estufa do mundo.

A decisdo abrupta esta relacionada com a disputa por projecdo internacional com os EUA, que
passariam no més seguinte a ser governados por Joe Biden, com a questdo ambiental no topo
da agenda. Quatro meses depois, na Cupula do Clima promovida pelo presidente americano,
Xi se colocaria na posi¢do confortavel de ter anunciado sua ambiciosa meta antes das gestdes
de seu novo adversario.

A Comissdo Nacional de Desenvolvimento e Reforma, que supervisiona o setor, anunciou que
das 30 provincias e regifes chinesas, 20 ndo alcancaram suas metas de reducdo de energia no
primeiro semestre. Em meados de setembro, a agéncia anunciou puni¢cdes mais duras para as
regides que ndo cumprissem suas metas, incluindo as autoridades locais.

Foi a senha para elas reduzirem o uso do carvao, resultando em racionamentos e blecautes.
Fabricas interromperam suas produc@es, incluindo fornecedoras de empresas como Apple e
Tesla. Em decorréncia, o PIB chinés pode crescer 1 ponto porcentual a menos neste trimestre.

A China e a Europa investem ha& anos na energia edlica e solar, que sofreram notavel
barateamento. Mas uma decisdo abrupta como a de Xi desmonta qualquer planejamento. Na
Europa, 0s ventos no segundo trimestre foram os mais fracos nos altimos 20 anos,
prejudicando a geracao de energia eolica.

O aumento da demanda por gas natural na Europa para fazer frente a todas essas pressdes
coincidiu com a conclusdo do gasoduto Nord Stream 2, que liga a Russia a Alemanha. Mais
de 60% do gas consumido na Unido Europeia é importado. A Russia é o maior fornecedor,
com 40% dessa fatia.

A Gazprom suspendeu o fornecimento do gas por meio de seus gasodutos na Ucrania —
adversaria da Russia — como forma de pressionar a Bundesnetzagentur, a agéncia reguladora
alem4, a apressar a autorizacdo do Nord Stream 2, que pode levar meses.

O preco do gas subiu 250% este ano na Europa e 180% nos ultimos 12 meses nos EUA. Em



média, nesse periodo, a relacdo oferta-demanda continuou estavel no mercado interno
americano. Foram as exportacOes, para atender aos mercados da Europa e da Asia, que
subiram 65 este ano. O Federal Reserve reconheceu que a pressdo inflacionaria resultante
pode abreviar sua politica de estimulo a liquidez.

A energia é a base de toda a atividade econdmica. Sua escassez afeta a producéo e o transporte
de alimentos, matérias primas, componentes e produtos acabados. Um choque de energia,
entre a pandemia e a COP26 (conferéncia da ONU sobre o clima, daqui a um més em
Glasgow), era tudo de que o mundo néo precisava.
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