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“Aperfeicoamentos Regulatorios para Introducao de uma Bolsa de
Energia e de uma Clearing House”



Bolsas de Energia...
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Principios para Bolsa e Clearing...

Estrutura de Formacao de Precos
Transparéncia nas Operacoes e Padronizacao

Governancga e Supervisao

Seguranca e Auditabilidade

Liquidac&ao Financeira




BBCE

Principais elementos dos mercados de energia...

Mercados Fisicos/Spot Mercados de Derivativos

» Liquidacao financeira por diferenca de
precos
Mitigacdo de riscos

Tipo de « Contratagao direta / bilateral
NLlOET:o@ ° Entrega efetiva da commoditty

« Compra e venda de e A
Finalidade _ Idi erenciar riscos
o quantidades fisicas  Garantir precos futuros
Principal » Balanco de carga, consumo, « Otimizar gestdo de portfélio

vendas e producao « Reduzir custos operacionais
» Otimizacao de despacho e

transmissao



O Setor Elétrico esta pronto para ter sua bolsa....

Mercado Fisico

*Definicao de regras de acesso
*Exigéncia de PL minimo

sLiguidacao de volumes MWh
*Rateio de perdas R$
*Regqistro CCEE

Mercado Financeiro

*Definicdo de regras de acesso
*Aporte e Gestdo de Garantias
Chamada de aportes extras
sLiquidacéao financeira pela diferenca
*Registro BBCE




Clearing .... Sem Contra Parte Central

(Collateral Management)

Risco bilateral limitado
pelo crédito depositado
e liquidacéao entre as

partes

Recebe e gerenlcia garantias de
alta liquidez que podem ser
transferidos para cobertura de
eventual default

ApOs cada match, e
calculado o valor exigido
e/ou disponivel para novos
negocios entre as partes



Clearing .... Com Contra Parte Central

BCE |.

I :
' Compra Recebe e gerencia garantias de
alta liquidez que podem ser

utilizados pela Clearing para
cobertura de eventual default

Risco passa a ser da
Clearing de acordo com
regras estabelecidas, para
garantias e liquidacao das
operacoes

Apos cada match, é calculado o
valor exigido e/ou disponivel
para novos negocios entre as
partes, aportes podem ser
solicitados




BBCE em 2018...

Eace 2 Slea

153 mil GWh 56 mil R$ 39 BilhOes
COMERCIALIZADOS CONTRATOS VOLUME FINANCEIRO




BBCE em 2018...

‘BBCE i
53 mil GWh 83 mil GWh
32 mil contratos 19 mil contratos

via trading via formalizacéao



O giro de contratos no ACL atingiu nivel de mercados de
maior maturidade e com contratos de derivativos...

6,00 482 5.43
5,00 4,66 A 502 483 451
: ™ 436 4,10 439
4,04 4,30 369 376 407 5,19
4,00 349 3,58
310 308 321 330 '
3,00
2,00
1,00
0,00
I~ I~ P | o] [ ] | [ ] P | P o o [+ ] [++] o o o0 [+ [+ o]
T T T T %Y %§$£ £ YT % §$ T ST T T TOLT OT v T o5 0%
: F 5 52 % 52 5% 0% OFOROEOEo:oEoEOEROBOG

Convencional —@— EEX Fonte: CCEE Infomercacio Set/18 — Grafico 11



A representatividade dos negdcios gerados na BBCE
atingiu 25% em set e out 18

110.000 103.425

100.000 89.934 85517
90.000 72.477

80000 ——————=—=—-—=—--———-=="—-2>
70.000 $9.312 77.705 78.441

60.000
50.000 21%

40.000
30.000 22.509 19450  21.502 23.273 25.325 !

16.529
20.000 T 5 M: 17.611MW

W
10.000 4.472

0

87.396
——————————————————————— M: 83.828MW

A

-@- ACL =@— BBCE

jan-18
fev-18
mar-18
abr-18
mai-18
jun-18
ago-18
set-18

Fonte: CCEE Infomercado Set/18



Os precos de mercado x PLD...

R$ 600

550 505 505
R$ 500 473 473

450 25 403 407
R$ 400 366

350 — s e o o e o S e e e e e e s . 3_25 —-—ee e ey e e o e . . -
R$ 300 235 219 278
R$ 222 ) 18 174

150 224 S 190 v 222
R$ 100 167 158

50 110

R$ 0
= = 2 e X ® 2 ® e e e

DevPad PLD 48%

DevPad BBCE 22%

333 o
- 4 Média PLD — R$ 325/MWh

513 4 Média BBCE — R$ 269/MWh

=@- PLD SE - Média Ponderada
=@- BBCE - Média Ponderada

out-18

Fonte: CCEE Infomercado Set/18



Evolucdo do Mercado... Contratos Financeiros — NDFs*

Acesso BBCE Negociacao
& e & — AL “"""* 'J
% g =4 — =8
Autorizacdo CVM Garantias Liquidacéo

)

» Liberacao de limites conforme garantias depositadas
e Contrapartes n paran
« Liquidacao compulsoria em caso de default

* Non Delivarable Forward



Timeline para Desenvolvimento BBCE

volumes CVM Bolsa & Clearing

Funding
Gestao de @g
Garantias

vk9




Slide 14

vk9

O caminho para a bolsa pode ser feito de forma independente ou com parceiro estratégico com conhecimento e expertise nesta
operacdo, encurtando o processo para a BBCE, que deve estar preparada com mercados. produtos e servicos consolidados e em
desenvolvimento. Neste contexto, as 3 plataformas apoiadas pelo aplicativo oferecem um ambiente digital que aprimorado a cada ano,
levam a um nivel de integracdo que poucos setores tem e podem ser oferecidos a outros. De fato a BBCE estd numa situacéo hibrida
entre uma bolsa e um home broker, visto que oferece acesso direto aos ambientes de negdcios e solucbes de back office.

victor kodja; 24/9/2018



Caminho a ser seguido...

Mercado Fisico Bilateral
Mercado Derivativo Bilateral

Mercado Derivativo com Garantias sem CPC - NDF

Mercado Derivativo com CPC — futuros, opcoes



Conclusao

Maturidade do Mercado
Necessidade de constante evolucao

Seguranca e transparéncia nas operacoes

Reducao de custos e produtividade

Garantias de Liguidacao Financeira
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