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Como todo o restante da economia, o0 setor energético nacional foi atropelado pela
crise sanitaria da Covid-19. Enquanto ndo houver uma solucdo definitiva para o
problema sanitario (vacina), teremos que conviver com restricbes para atividades
econdmicas que possam aumentar o risco de novos surtos do novo coronavirus.

O impacto potencial no setor energético merece um cuidado especial. Em primeiro
lugar, é fundamental impedir que a crise sanitaria se transforme também em uma crise
energética, com problemas na seguranca do abastecimento de combustiveis e energia
elétrica. Em segundo lugar, € necessario impedir que as consequéncias da crise
ameacem a sustentabilidade da inddstria, os interesses nacionais e a politica
energética nacional.

A emergéncia sanitaria representa um grande desafio para producao de petrdleo, em
particular no segmento offshore. Essa industria depende de uma cadeia logistica muito
complexa, internacionalizada e que opera em fluxo continuo. Dada a relevancia que o
setor de E&P tem na economia nacional, torna-se estratégico para o pais monitorar e
garantir o funcionamento de sua cadeia logistica.

Além das restricdes sanitarias, a queda repentina da demanda de energia representa
outro grande desafio do momento. O setor de combustiveis enfrenta um grande
desafio para manter funcionando uma logistica de abastecimento dos 40 mil postos
de combustiveis, com uma demanda que caiu para menos da metade. No caso do gas
natural, a queda da demanda preocupa porque a producdo doméstica é
majoritariamente de gas associado. Se ndo houver demanda para 0 gas o0 gas
associado, a prépria producado de petrdleo sera afetada.

No setor de etanol, que tém uma safra (de cana-de-agucar) para colher a partir de
maio no Centro-Sul, a perspectiva de excesso de oferta e de precos deprimidos
ameaca a sustentabilidade de empresas do setor.

No setor elétrico, a queda da demanda de energia coloca enorme presséao financeira
nas distribuidoras e nos agentes do mercado livre. As distribuidoras e grandes
consumidores com contrato de longo prazo terdo dificuldade para arcar com prejuizos
financeiros associados a queda da demanda. Muitas empresas acionarao as clausulas
de forca maior para evitar arcar com prejuizos financeiros, o que tende a levar a
inadimpléncia cruzada e a um processo de judicializacdo crescente.

Ainda n&o € possivel visualizar o tamanho do n6 econémico do setor energético. Este
vai depender da duracdo da emergéncia sanitaria e de como sairemos dela.




Entretanto, ja € possivel vislumbrar quais ameacas pairam sobre o setor e quais
deveriam ser as prioridades de uma acéo de resposta do governo.

Antes de tudo, € necessario que haja, no governo, um olhar especifico para o setor
energético. No curto prazo, deve-se monitorar a garantia do abastecimento de todos
0s combustiveis e energia elétrica. Para isso, é preciso criar as condi¢cdes para que
toda a cadeia logistica do setor energético possa funcionar durante a emergéncia
sanitaria.

Ao mesmo tempo, é essencial monitorar e mitigar as ameacas a viabilidade econémica
das empresas em médio prazo. O caso da safra de etanol é exemplar. A falta de
demanda de etanol pode levar a um contexto de precos muito deprimidos e inviabilizar
a propria producdo. O financiamento da estocagem, por exemplo, pode ser um
caminho emergencial para evitar que empresas quebrem e que a prépria colheita se
inviabilize. No setor elétrico, é preciso agir rapido para evitar que a inadimpléncia
cruzada leve a insolvéncia de empresas importantes no setor, com o0
comprometimento da seguranc¢a do abastecimento em curto e médio prazo.

Esses sdo apenas alguns exemplos de ameacas que o setor de energia enfrentard no
futuro préximo. Para o governo, fica o desafio de atuar de forma rapida e equilibrada
para preservar a solidez do setor energético doméstico e os principios da politica
energética nacional.
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