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Energia nuclear verde ()

Hans-Werner Sinn (2)

Com sua “taxonomia para atividades sustentaveis”, de 2020, a Unido Europeia encontrou um
modo de usar o Banco Central Europeu para direcionar os mercados de capitais, subsidiando
de forma direta as despesas com juros dos projetos de investimentos “verdes”. Muitos
politicos europeus, em especial, os dos partidos Verdes em paises de fala germanica,
aplaudiram tal abordagem. Agora, porém, o sentimento passou a ser o de desolacdo, ao terem
tomado conhecimento que a Comissdo Europeia, sob pressdo da Franca, classificara a energia
nuclear como um tipo de energia verde.

Oriundos do movimento antinuclear, os verdes europeus de hoje nunca imaginaram que tal
fonte de energia, caida no ostracismo, ndo apenas reconquistaria a respeitabilidade como
também até passaria a ser associada a propria marca deles. A humilhacdo ndo poderia ser
maior.

Definir se a energia nuclear é uma forma de energia verde, contudo, ndo é apenas uma questao
ideoldgica. Somas enormes de dinheiro estdo em jogo, porque o BCE oferecerd aos bancos
condicdes de refinanciamento notavelmente atrativas se eles usarem como garantia titulos
classificados pela UE como “verdes”.

A perspectiva de a energia nuclear receber uma classificacdo verde é um acontecimento
bem-vindo. Faz muito sentido, considerando que as usinas nucleares ndo emitem CO2.
Os politicos verdes cometeram grande erro quando demonizaram a energia nuclear

O BCE também deixou claro estar disposto a comprar uma fatia desproporcionalmente maior
desses bbnus verdes, o que criaria, portanto, uma nova estrutura de taxas de juros dentro dos
mercados de capitais. Agora que 0s objetivos de investimento favoraveis ao ambiente se
beneficiam cada vez mais dessas taxas de juros mais baixas, por¢des significativas da
poupanca dos europeus - acumulada ao longo de geracGes - vém sendo reorientadas de outras
areas de economia para projetos considerados verdes.

A partir do ponto de vista de um economista, isso € de ericar os cabelos. Estamos
testemunhando uma reorientagdo macica do capital - o fator ndo humano mais importante para
a producdo em uma economia de mercado - e isso esta sendo feito de uma forma que viola
flagrantemente o principio da neutralidade na alocagdo, um postulado-chave na teoria
econdmica.

A economia das externalidades ambientais é simples e direta. Se o objetivo é internalizar no
mercado externalidades negativas - um objetivo valido -, isso deveria ser feito por meio de um
mecanismo direto que imponha um custo extra, seja um imposto sobre as emissdes de carbono
ou um sistema de créditos de carbono. Em contraste, alterar as taxas de juros - ou seja, alterar
0 preco do capital - meramente é um convite para uma série de dispendiosas distor¢des na
alocacdo, porque o capital, enquanto fator de producdo nos empreendimentos verdes, tem
apenas uma relacdo complementar muito fragil na prevencdo a danos ao ambiente. A atual
abordagem da Europa, portanto, equivale a uma politica difusa, sem alvos bem definidos.

O Tratado de Maastricht da UE ndo confere ao BCE autoridade para se envolver na politica
econdmica e ambiental; em vez disso, as autoridades monetérias precisam conseguir
autorizacOes individuais e uma extensdo de sua area de atuacdo. Tal extensdo requer
consentimento unanime de todos os paises da UE por meio de uma emenda ao tratado. Essa



barreira deveria ter garantido que o principio da neutralidade na alocacdo do capital fosse
respeitado. No entanto, como ocorre com frequéncia, as autoridades da UE inventaram truques
legais para dispensar a necessidade de uma mudanca formal do tratado.

Mais além da preocupacdo com os fundamentos legais e econdmicos da manipulacdo das
taxas de juros pelo BCE, a perspectiva de a energia nuclear receber uma classificacdo verde é
um acontecimento bem-vindo. Também faz muito sentido, considerando que as usinas
nucleares ndo emitem CO2. Em termos de uma agenda climéatica mais ampla, os politicos
verdes cometeram um grande erro quando demonizaram a energia nuclear, e o resto do mundo
reconheceu isso.

Afinal, a grande passagem da energia nuclear para a energia eolica e solar ocorreu apenas na
Alemanha e em poucos outros paises, na esteira de varios acidentes que receberam grande
atencdo da midia. Novas usinas nucleares voltaram a ser planejadas e construidas em todo o
mundo. Atualmente, hd 57 em construcdo, 97 em planejamento e 325 usinas adicionais sendo
propostas.

O primeiro pais que cogitou seriamente o total abandono da energia nuclear foi a Suécia, apo6s
o0 acidente de Three Mile Island, em 1979, em Harrisburg, na Pensilvania. No fim das contas,
manteve a maioria de suas usinas nucleares e, ha muito, desistiu de abandona-las. De forma
similar, apesar do acidente em Fukushima em 2011, o Japdo voltou a empenhar-se
integralmente na energia nuclear, apds uma revisao de seguranca e uma modernizacdo de suas
usinas.

Ainda mais promissor, hd pesquisas em andamento sobre novos tipos de usinas nucleares,
incluindo projetos baseados no tdério e modelos que evitam o antigo problema do
armazenamento do lixo radioativo, por meio do uso de varetas de combustivel reprocessadas.
Tais projetos sdo inerentemente mais seguros do que as usinas antigas.

A Alemanha, vista nesse contexto global do século XXI, se tornou um motorista indo na
contramdo numa “autobahn”. Ndo surpreende que 0s verdes estejam com divisdes internas. A
maioria ainda esta soltando fumaca de raiva, mas alguns dos membros mais perceptivos do
partido, reservadamente, sentem-se contentes em ter a energia nuclear como uma alternativa,
barata e livre de CO2, aos combustiveis fdsseis.

Gracas a seu volume ajustavel de suprimento de eletricidade, a energia nuclear sera crucial
para aqueles periodos em que a auséncia prolongada de vento ou sol ameacar interromper a
geracdo. Ainda melhor, os verdes alemdes teriam como preservar a propria honra,
simplesmente colocando a culpa nos franceses.
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