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Ajuda do governo nao torna acOes do setor
elétrico atraentes

VASCONCELLOS, Marcos de. “Ajuda do governo néo torna agdes do setor elétrico
atraentes”. Folha de Sdo Paulo. Sdo Paulo, 10 de abril de 2020.

A TV e a cafeteira da sua casa devem estar ligadas por mais tempo nos ultimos dias,
para aguentar o periodo de isolamento social ou acompanhar o eletrizante noticiario.
Mas o aumento do preco da sua conta de luz ndo serd o bastante para compensar o
gue fabricas e comércio parados deixam de pagar as empresas de energia elétrica.

Segundo o estudo mais recente da EPE (Empresa de Pesquisa Energética), os
impactos do coronavirus no consumo de energia elétrica levardo a uma reducédo de
guase 5% na carga sistema nos proximos cinco anos, em compara¢ao com a
projecéo feita no inicio do ano, quando ainda ndo havia a pandemia no horizonte.

Dentro das distribuidoras, ja se fala em queda de 20% a 30% da receita durante a
recessao nos proximos meses.

A agéncia que regula o setor (Aneel), ao mesmo tempo em que proibiu o corte de
energia por falta de pagamento e suspendeu o reajuste de precos em trés estados,
também liberou o repasse de R$ 2 bilh8es as empresas de energia, como socorro
para os tempos de crise.

Além disso, o presidente Jair Bolsonaro acaba de assinar uma Medida Proviséria
para que a Unido destine até R$ 900 milhdes para isentar consumidores de baixa
renda de pagar a conta de luz até junho.

A mesma MP 950 permite que 0 governo comece a estruturar operagoes financeiras
para auxiliar as distribuidoras de energia.

Privatizacao de férias

A medida é emergencial, bem como tudo parece ser nos ultimos dias. E um dos
problemas de lidar com urgéncias é que elas furam a fila de prioridades, deixando o
gue € importante para depois.

E o caso da privatizac&do da Eletrobras. Listado como prioridade pelo ministro da
Economia Paulo Guedes, o projeto que prevé a desestatizacdo da companhia fez
sua morada na gaveta da Camara dos Deputados, onde chegou em novembro de
2019.

A companhia segue se preparando para ir para as maos do setor privado. Mesmo
gue adiado, o projeto ainda € uma bandeira do governo federal, que se vendeu como
o tal “liberal na economia”, durante as eleigdes.

E o resultado da empreitada tem sido positivo para as financas da Eletrobras. O
ultimo balanco, divulgado no dia 27, mostrou um expressivo lucro liquido de R$ 10,7
bilhdes.
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O valor é menor do que os R$ 13 bilhdes de 2018, mas o presidente da empresa,
Wilson Ferreira Junior, que a dirige desde 2016, afirmou a investidores que este € 0
“maior balanco da histéria da empresa”, levando em conta o aumento do lucro
recorrente.

A fala otimista e a apresentagdo, no entanto, ndo mudam o cendrio pouco animador
a curto prazo que se desenha para o setor.

No caso da Eletrobras, 37% da receita vem do chamado mercado livre de energia,
onde prec¢os sao negociados de acordo com a demanda. Nessa fatia, o risco de
inadimpléncia em um momento de crise como o atual é alto.

Como o mercado livre possui contratos curtos, os pedidos de renegociacao ja estdo
chegando as mesas da Eletrobras e de outras geradoras de energia elétrica.

E esse risco é colocado, ou melhor, retirado do preco dos papéis das empresas. As
acOes ordinarias da empresa (ELET3), que comecaram o ano vendidas a R$ 37,6,
agora estdo na casa dos R$ 24 (ja falamos aqui sobre como o pre¢o de mercado
dela estd bem abaixo do que valem seus ativos).

Ou seja: com o atual patamar de valores, o projeto de privatizar a Eletrobras emitindo
novas ag¢odes para diluir a participacao da Unido vai dar muito menos dinheiro para a
empresa (e para seus acionistas) do que daria quando o projeto chegou ao
Congresso.

Para quem comprou os papéis de olho numa valorizagdo com a privatizagao, é
melhor dar umas férias forcadas para seus planos.

Transmissao estavel

Entre as empresas que compdem o indice de Energia Elétrica, indicador do
desempenho das acbes mais representativas o setor, a que tomou 0 maior tombo em
relacéo ao primeiro pregdo do ano foi a Light, que caiu quase 55%.

No recém-apresentado balango de 2019, a companhia demonstrou ter um lucro
totalmente dependente da distribuicdo de energia, sendo a sua maior parte destinada
a residéncias. Justamente quem vai poder adiar o pagamento de contas de luz.

A expectativa de alta inadimpléncia e de queda no consumo, mesmo com 0 pacote
de apoio do governo as distribuidoras, dao “curto circuito” nas contas.

Analistas avaliam que, enquanto as distribuidoras jA comecam a perder dinheiro e as
geradoras ja veem o impacto da crise em seu horizonte, quem atua com foco na
transmissdo de energia sofrera menos. E que algumas obras podem ser adiadas,
mas a demanda ndo se alterara.

Previsdes mais otimistas veem luz no fim do tinel e afirmam que ainda é tempo de
resultados positivos para o setor, se houver uma retomada da producao a partir do
més que vem.

Ainda assim, ndo enxergam 0s ativos da energia entre os mais atraentes do
mercado, neste momento de incerteza sobre um apagao econémico.

Marcos de Vasconcellos é jornalista, empreendedor e fundador do site Monitor
do Mercado.




