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A crise e a estagnacdo da economia brasileira mostram-se bem mais resistente do
gue o previsto. O advento de um novo governo de cunho liberal deveria ser um
“divisor de aguas” na dinamica econdmica e esperava-se uma retomada do
crescimento econdmico através da ocupacdo da capacidade ociosa e do vasto
exército de mao-de-obra desempregada e disponivel.

No entanto, passado o primeiro quadrimestre, a realidade tem se mostrado bem
mais complexa. A falta de experiéncia e de capacidade de articulagédo politica do
governo no Congresso, associada a posicoes e discursos de cunho ideoldgico
confusos e estéreis, vem queimando o cacife politico e, 0 mais preocupante,
revertendo e minando as expectativas dos principais agentes econdmicos
nacionais e internacionais, o que agrava o cenario de crise econémica.

Como resultante deste processo politico, as estimativas de crescimento do PIB
estdo sendo revistas para baixo pelas principais instituigbes e organismos
econdmicos. Neste contexto complexo e preocupante que impacta o Brasil, o
Setor Elétrico Brasileiro (SEB) continua a ser um ponto fora da curva de crise
econdmica. Como explicar esta diferenciagdo? Este € o objetivo central das poucas
linhas que se seguem. Inicialmente, faz-se necessaria a caracterizagdo econdmica
deste setor de infraestrutura, com destaque para:

i.  Serintensivo em capital;

ii.  Possuir longo prazo de maturagdo dos investimentos;
iii.  Possuir forte regulagdo econémica; e
iv.  Ter de custos afundados.

A estruturacdo de uma politica econémica para conjugar, de forma harmoniosa,
estas caracteristicas em um pais em desenvolvimento com as grandes dimensdes
econdmicas, territoriais e demogréficas foi, sem dlvida, um dos maiores éxitos
recentes, devido, em grande parte, a experiéncia e competéncia construida e
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acumulada pelo setor elétrico, desde meados da década de 1950, tendo como
origem a construgdo de Furnas e o financiamento do BNDE.

Neste sentido, destaca-se que o modelo atual que viabiliza a expansdo da
capacidade de geracdo e transmissao esté assentado nos seguintes fundamentos.
O primeiro sdo os estudos de previséo da demanda e da oferta, que
fundamentam o planejamento da expanséo atraves da EPE (Empresa de Pesquisa
Energética). O segundo € um consistente marco regulatorio, sob
responsabilidade direta e imparcial da ANEEL, que garante a remuneracio dos
investimentos realizados em toda a cadeia produtiva, inclusive na distribuicéo,
segmento em que prevalece uma estrutura de mercado de monopélio natural.

Em terceiro, a realizagéo regular de leildes para ampliar a capacidade de geracéo
de energia elétrica e das linhas de transmissdo, conectando as novas fontes de
energia com os mercados consumidores, desafio complexo em fungdo da
dimenséo continental do Brasil.

Dois exemplos atestam e configuram a caracteristica s6lida do modelo de
expansdo. O primeiro encontra-se nos dados disponibilizados pela EPE sobre o
interesse de agentes econdmicos em relagdo ao proximo leildo de geragéo, que ira
contratar novas plantas para iniciarem a producdo de energia elétrica em 2023,
chamado leildo de A-4, a ser realizado no proximo dia 28 de junho. Foram
cadastrados 1.581 projetos, totalizando mais de 51 GW de capacidade instalada,
sendo 26 GW de fotovoltaica e 21 GW de energia edlica. Esta quantidade de oferta
estd sendo dada em um cenario de baixo crescimento da demanda, derivada da
crise econdbmica em curso. Em suma, uma oferta nitidamente superior a
demanda.

O segundo exemplo é no segmento de transmissdo, chamado de investimento
tipo “caderneta de poupanc¢a” do SEB, em funcéo do baixissimo risco. Nota-se
que os leildes anuais que estdo sendo realizados e ja previstos até 2021 envolvem
volumes muito expressivos de investimentos. Os resultados indicam uma
competicdo acirrada que tem determinado descontos (desagios) em relacdo a
receita anual teto indicada para cada lote. Por outro lado, criou-se um mercado
secundario, muito ativo, para linhas de transmissdo em funcionamento, quando
o risco da construcdo é eliminado. Este mercado secundario é um indicador claro
e objetivo de que, também no segmento de transmissdo, existem muitos agentes
interessados, superando a demanda, 0 que ocasiona desagios.

Nestes termos e a titulo de conclusdo, o SEB €, entre todos os setores de
infraestrutura, um ponto fora da curva, uma vez que ndo ha muito do que se
preocupar em relacdo a capacidade de atrair investimentos para garantir o
equilibrio dindmico entre a demanda e a oferta de energia elétrica. As
expectativas negativas em relacdo a economia brasileira, ndo estdo contaminando
o SEB.



