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CONTEXTUALIZACAO DO TEMA 1/3

A América Latina possui um enorme potencial de integracao energética devido a sua abundancia
de recursos naturais e a complementariedade das diversas fontes entre os paises.

* Nao obstante, historicamente, este potencial tem sido subutilizado.

* Asrazoes para isso remontam a um amplo espectro de restricdes e / ou condicionantes que
precisariam ser removidas, ou pelo menos contornadas.

O momento sendo vivenciado, particularmente nos paises do Cone Sul, € emblematico e

caracteriza uma necessidade inadiavel de se promover a adaptacao e transformacao da
matriz energética*.

*) incorporacao massiva de recursos renovaveis gue vém ganhando competitividade econdmica, em face de
desenvolvimento tecnolégico e ganho de escala em esfera global.
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* Na perspectiva dessa conjuntura, é absolutamente indispensavel
avancar no aperfeicoamento das arquiteturas de mercado vigentes !

(permitindo explorar a possibilidade de viabilizar economicamente as interligacdes entre
sistemas elétricos de paises vizinhos, tendo em vista a realidade que se descortina)

Os objetivos a serem alcancados com a integracao energética devem
contemplar:

i. aparticipacao crescente e de grande escala das fontes renovaveis na matriz de
producao de cada pais, com frequente geracao importante de excedentes de oferta;
conjugado com .....

ii. contingenciamento da fonte hidrelétrica devido a restricdes ambientais e ....

iii. a presenca marcante da geracao distribuida, com a entrada massiva de geracao
solar fotovoltaica no segmento de baixa tensao.



CONTEXTUALIZACAO DO TEMA 3/3

 Einquestionavel que a integracdo energética pode alavancar importantes ganhos
energéticos .

* Nao obstante, subsistem obstaculos que podem ser resumidos na:

i. eventual falta de vontade politica proporcional aos desafios técnicos e financeiros a serem
enfrentados;

ii. falta da adequada percepcao de que as interligacdes devem ser observadas no foco de uma visao
estratégica e de longo prazo;

iii. falta de sistematizacao de uma atividade de planejamento regional que proporcione os subsidios
necessarios aos Tomadores de Decisao e;

iv. dificuldade para legitimacao de Tratados Internacionais bilaterais.
Por fim, na vertente pratica de implementacao, ha que se enfrentar o desafio de dimensionar,

construir e operar um sistema de transmissao de grande capacidade, que permita intercambios
flexiveis entre os paises integrados, atendendo a rigidos requisitos de robustez e confiabilidade.



Beneficios Potenciais da Integracao Regional entre Paises

Os estudos de Planejamento Regional focam a integracao dos recursos energéticos de cada
pais (eletricidade, gas, petrdleo, etc.).

** Objetivo é que, no conjunto, se possa explorar de forma intensa a sinergia que advém da
complementaridade energética, quando se observa os recursos energéticos estratificados
em uma regiao territorial muito extensa.

(J Nesse contexto, os Beneficios estruturais que se pode identificar e quantificar, para
valorizacao econdmica adequada para fins de cotejo entre alternativas de implementacao,
sao fundamentalmente:

* areducao dos custos operacionais;
 aumento da confiabilidade de suprimento; e

* reduc¢ao de emissao de CO, .



Repercussoes da Integracao Energética entre Paises

A Integracao Regional dos Mercados de Energia Elétrica tem repercussoes que
podem ser aferidas na otica de trés dimensodes principais.

» Dimensao Politica: Integracao Regional contribui no sentido de permitir que os
paises envolvidos ganhem maior forca em negociacdes politicas e econdmicas
multilaterais.

— elevar o nivel de seguranca energética === gmbiente de negocios mais favoravel
para investimentos, nao somente na industria de energia elétrica, como nas
demais atividades econdmicas como um todo.



Repercussoes da Integracao Energética entre Paises

» Dimensao EconOmica: a interconexao permite obter economias de escala e alocacdao mais
eficiente dos recursos.

— Integracao de Mercados exitosa, que proporcione precos mais acessiveis para a energia,
permitiria um melhor nivel de competitividade das industrias dos paises membros na
economia global.

» Dimensao Eletroenergética: Integracao permite tirar proveito da complementariedade de
producao das fontes energéticas dos diferentes paises, fato que aumenta a seguranca de
suprimento de médio e longo prazo.

— De outro angulo, no curto prazo, os intercambios auxiliam no gerenciamento do grid
em situacoes de stress, além de dar maior flexibilidade para os operadores do sistema.



Nivel reduzido de Integracao Regional na América Latina

Pode-se dizer que apesar da:

 complementariedade de fontes energéticas e ....

e auséncia de grandes conflitos geopoliticos entre os paises da América Latina, ....

o nivel de Integracao Regional é ainda relativamente baixo, particularmente no que respeita a integracao entre
mercados.

* Na pratica verificou-se discreta evolucao no caso da América do Sul.

 Nao obstante, para que se atinja o nivel de integracao entre mercados (comercializacao de energia) existente
em alguns mercados do mundo (Nordpool / PJM / MIBEL, por exemplo) ainda resta um (longo) caminho a
percorrer.

Nessa perspectiva mms) caso do Brasil com seus vizinhos =) observa-se rela¢des de intercdmbio regional
normalmente restritas a operacdes de troca de energia elétrica em momentos criticos por meio de acordos entre
governos, com auséncia de uma abordagem de mercado.

C—ara(’te”za'se Falta de alinhamento a uma tendéncia mundial irreversivel !!

precisa

reverter !!



Modalidades possiveis de Integracao de Mercado

[ Analisando as possibilidades de Integracao de Mercados, existem
duas abordagens que, do ponto de vista macroscopico, podem
ser sintetizadas como:

»Construcao de usinas binacionais;

»Interconexao elétrica entre os Mercados.



Usinas Binacionais
Usinas Binacionais “convencionais” (1/2)

 Abordagem mais utilizada na América do Sul == solucao de integracao
motivada por questoes economicas, geopoliticas e estratégicas, com
empreendimento hidrelétrico usualmente localizado na fronteira.

» arranjo contratual deve prever que os investimentos, lucros e a producao de
energia elétrica sejam compartilhados.

* Normalmente o pais com o maior mercado consumidor alavanca o
projeto e, muitas vezes, funciona como viabilizador econémico, com a
obtencao de um financiamento para construcao da obra !

v Frequentemente recebe ressarcimento na forma de energia.



Usinas Binacionais

Usinas Binacionais “Nao Convencionais” (2/2)

Existe alternativa de aproveitamentos desenvolvidos de forma conjunta totalmente localizados no
territorio de um Pais: Aplicavel em situacao em que o mercado do pais detentor do potencial nao
tem escala suficiente para garantir a viabilidade econdmica do empreendimento, mesmo
considerando que tenha custos unitarios extremamente interessantes, ja que levaria muito tempo

para ser absorvido pelo mercado local.

— Exemplo concreto: Aproveitamentos extremamente econdmicos situados no Peru, mas que nao tem
escala para o mercado peruano individualmente*, sendo que o mercado brasileiro pode garantir
justamente a escala de mercado que viabiliza o aproveitamento.

‘agregar mercados para garantir escala que favoreca absorcao de aproveitamento de grande
porte em tempo compativel a sua viabilizacao econdbmica, surge como uma variante que
complementa a alternativa de integrar mercados via construcao de aproveitamentos binacionais

ditos “convencionais”.

*) Inambari, por exemplo e também o caso de Cachuela Esperanza na Bolivia.



Oportunidades de Ganhos na Integracao de Mercados

 Uma abordagem mais perene e de longo prazo seria estabelecer mecanismos regulatdrios e de mercado, de
modo a proporcionar um maior conforto para os investidores interessados em desenvolver empreendimentos

de integracao energética.

 Em outras palavras, se deveria ter um arranjo técnico e comercial previamente aprovado, em nivel de
Governo e, possivelmente, respaldado por um Tratado, nao focado em empreendimento especifico, mas sim
em qualqguer oportunidade de intercambio energético entre os paises signatarios, induzindo os Agentes
privados interessados a investir, na medida em que visualizam um arcabouco institucional e regulatério

sustentavel.

O beneficio dessa abordagem é caracterizado pela alavancagem de oportunidades para:
 melhorar a confiabilidade operacional dos sistemas elétricos;
* aumentar a flexibilidade do planejamento energético ; e

e garantir uma sustentabilidade econémica e financeira dos
empreendimentos, com ganhos compartilhados entre os paises
envolvidos.



Estagio da Integracao

Integracao de Mercados _ Modalidades de Intercambio

Mais insipiente ** Intercambio de Oportunidade

*

L)

» Contratacao Firme de Energia

*

» Acoplamento de mercado (Market coupling)

L)

Mais intensa ** Integracao Plena de Mercado (Market splitting)

®



“Efeitos colaterais” da Integracao Energética

Pontos de Atencao sobre a Integracao de Mercados :

provocar
resisténcias a
implantagao

i Reduc¢ao da autossuficiéncia energética (interdependéncia energética). Tendem a
ii. Reducao da autonomia operacional. }
iii. Complexidade na construcao dos marcos legais, tratados, acordos e regras.

iv. Ampliacao dos riscos devido a alteracoes nas condi¢coes pactuadas, através de
intervencgoes dos governos (ex. desapropriacao de ativos, novas legislacoes e
tributagoes).

v. Possiveis impactos nas relacoes diplomaticas entre os paises.

vi. Definicao de projetos de interesse comum e financiabilidade.



Perspectiva para o caso brasileiro

UHE Binacional

Via ACR Distribuidoras
Leildo de Energia

Visao desejavel para

Axi n
futuro préximo !I Tanto Mercado quanto

possivel, tanto Estado
guanto necessario ...

Agente

Consumidores
Parcela destinada livres e especiais

ao ACL

: : . - o Ry
A usina devera se submeter as regras comerciais (ex.: leildes) e ’('Z’I.’ 5%
aos critérios de despacho centralizado do Brasil, entre outras "‘/

Arranjo Comercial para comercializagao de energia de Projeto
Binacional



Recomendacoes para que o Brasil inicie o processo de Integragao
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Principais motivacgoes:

I. acesso a hovas fontes de energia firme via aproveitamento de
recursos energeticos compartilhados (usinas binacionais);

ii. reforco no suprimento de gas/carvao ou até mesmo
importacao de energia elétrica de origem fossil;

iii. oportunidades de negdcio/trocas de ocasiao;

iv. aumento da integracao economica.



Recomendacoes para que o Brasil inicie o processo de Integragao
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Dificuldades:

I. modelos regulatorios incompativeis;

ii. varios paises praticam subsidios e/ou precos administrados na
geracao;

iii. modelo comercial brasileiro dificulta uma integracao mais
intensa, com peculiaridades que inviabilizam a assimilacao de
um modelo tipo europeul.



Recomendacoes para que o Brasil inicie o processo de Integracao
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=) Ultimamente tem ficado evidente o consenso de que o Brasil pode funcionar
como indutor desta integracao de forma incremental ..... =)

estabelecendo mecanismos regulatdrios para que Agentes de paises vizinhos que
desejam ofertar e comprar energia elétrica no mercado brasileiro tenham livre acesso
e disponham de regras claras e nao discriminatorias.

Medidas de facilitacao:
i. Mecanismos regulatdrios claros para importacao e exportacao de energia.
ii. Permitir a participacao de importadores em leiloes de energia elétrica.
ili. Incentivar a construcao de empreendimentos vocacionados para exportacao.

iv. Implementacao de estimulos regulatorios e economicos.



Conclusoes

Discussoes recentes sobre o tema em diversos foruns focados na “Integracao
Regional na América Latina” vem apontando que:

» Excetuando-se o caso de aproveitamentos binacionais, que devem ter
regramento fixado caso a caso, .....

a integracao do Brasil com outros paises do Cone Sul, com quem tenha
‘ fronteira, deve ser estabelecida (pelo menos na atual conjuntura politica do
Continente) na modalidade de “Volume Relaxado (/oose volume coupling)” !

[cada pais tem seu Agente Operador e calcula seu Custo Marginal de Opera¢ao de forma
independente e tem liberdade de fixar continuamente os precos de compra e venda
adicionando a margem que julgar conveniente, em relagao ao custo marginal puro no(s)
pontos (s) de conexao elétrica (adicao de custos de congestao, por exemplo)]
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