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LeilOes, ajuste e crescimento

EDITORIAL. “Leildes, ajuste e crescimento”. O Estado de S&o Paulo. S&do Paulo, 29
de setembro de 2017.

Com arrecadacéo de R$ 15,9 bilhdes, os dois leildes conduzidos nesta semana pelo
governo, nas areas de energia elétrica e petroleo, devem produzir bons efeitos a
curto e a longo prazos. O primeiro efeito € diminuir o sufoco financeiro da
administracdo federal. A receita, R$ 4,2 bilhdes maior que a prevista, facilitara o
alcance da meta fiscal deste ano e, além disso, fornecera recursos para manter a
maquina em funcionamento. As consequéncias de maior alcance ocorrerdo nos
proximos anos, com a retomada do investimento produtivo e o0s ganhos dai
decorrentes para o crescimento e para a eficiéncia da economia. O sucesso das
duas iniciativas € especialmente importante neste momento: recém-saido de uma
recessdo e de uma longa fase de enfraguecimento econdémico, o Brasil precisa
recompor um potencial produtivo devastado em muitos anos de incompeténcia e
desmandos governamentais.

O leildo de quatro usinas da Cemig, arrematadas por investidores estrangeiros,
rendeu para o governo R$ 12,1 bilhdes. O resultado superou por R$ 1,1 bilhdo o
previsto pela autoridade federal. A licitagdo de 37 areas de exploracao de petroleo e
gés proporcionou R$ 3,8 bilhdes, cerca de R$ 3,1 bilh6es a mais que o estimado
pelos organizadores da operagao.

A disputa, nos dois casos, mostrou grupos dispostos a confiar no Pais e a apostar na
recuperacao e na dinamizagdo da economia brasileira, apesar do recrudescimento,
nos ultimos dias, das tensdes politicas em Brasilia. Seria ingénuo imaginar um
divorcio entre a politica e a percepcdo dos investidores, mas, neste momento, a
expectativa quanto a reativacdo dos negécios e a continuacdo dos ajustes prevalece.

Se nenhuma grande surpresa ocorrer, os R$ 15,9 bilhdes deverdo ser pagos ao
governo federal neste ano. O aperto financeiro continuard, mesmo com a receita
extra de R$ 4,2 bilhdes, mas havera maior seguranca para a liberacdo de verbas
necessarias a manutencao da atividade governamental.

E preciso conservar a maquina em funcionamento e a0 mesmo tempo continuar
buscando o resultado fiscal programado para 2017. Ainda sera preciso um esforco
consideravel para fechar o ano com um déficit primario, isto €, sem a conta de juros,
igual ou inferior a R$ 159 bilhdes.

Sinais de melhora da arrecadacéo federal motivaram, recentemente, um pouco mais
de otimismo quanto a execucdo orcamentaria, mas, de toda forma, enquadrar o
déficit no limite programado serd um duro desafio até o Gltimo instante.

Com a economia ainda em lenta recuperacdo, o Tesouro continua dependente de
receitas extraordinarias. O governo havia apostado, por exemplo, em cerca de R$ 13
bilhdes, neste ano, com o langamento de um novo programa de regularizacao fiscal.
Mas a alteragéo do projeto no Congresso deve reduzir severamente a arrecadagao
efetiva, nesse caso.




O esforco de arrumacdo das contas publicas, neste e no préximo ano, é parte
essencial da reconstrugdo da economia. Esse esforgo devera continuar nos anos
seguintes, facilitado, segundo se espera, pela implementacdo de uma razoavel
reforma da Previdéncia. Mas o retorno a taxas de crescimento melhores que as dos
ultimos sete anos dependera de outros fatores. A recuperagéo do investimento em
producdo € uma das condi¢des incontornaveis.

Ainda com ampla capacidade ociosa, a industria deve voltar a investir lentamente em
maquinas e equipamentos. O ritmo do investimento podera ser intensificado, no
entanto, com projetos na area de infraestrutura. Mais obras criardo demanda de bens
de producéo e, além disso, contribuirdo para o aumento do emprego. Os leildes nas
areas de eletricidade e petréleo contribuirdo para essa movimentagao.

Mas o efeito seguinte, mais duradouro, sera o ganho de eficiéncia. Sera necessario
levar o novo investimento também aos transportes — rodovias, ferrovias, armazéns,
portos e aeroportos — e a outras areas da infraestrutura, como o saneamento. Melhor
planejamento e melhor acompanhamento das obras, depois de anos de
incompeténcia e desmandos, também far&o diferenca.




