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A privatizacao da Eletrobras

EDITORIAL. “A privatizagdo da Eletrobrds”. O Estado de S&o Paulo. Sdo Paulo,
27 de janeiro de 2018.

O que o0 modelo especial de transferéncia do controle da Eletrobras para o setor
privado proposto pelo governo federal tem de inovador em relacdo as
privatizacdes anteriores — e por isso merece analise especial — pode ser
também uma das principais fontes de resisténcias a sua implementacdo. Num
gesto interpretado como a reafirmacédo de sua disposicdo de modernizar o
Estado e criar condi¢cbes para o florescimento da economia sob o regime de
competicdo também na geragéo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica,
o presidente Michel Temer enviou ao Congresso projeto fixando as regras para
a desestatizacdo da empresa lider do setor elétrico estatal.

Trata-se da privatizacdo de uma estatal, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobras), que se tornou, com a Petrobras, simbolo do nacionalismo estatista
que, influente no Brasil na metade do século passado, ainda encanta grupos
politicos. A criacdo da Eletrobras foi proposta em 1954 — um ano depois da
criacdo da Petrobras — e formalizada em 1961.

A principal regra contida no projeto do governo estabelece que a transferéncia
do controle da Eletrobras sera feita por meio de aumento do capital social
mediante subscri¢cdo publica — processo do qual a Unido ndo participard — e da
venda diretamente ao mercado de acbOes de propriedade da Unido ou de
empresa por ela controlada direta ou indiretamente, de modo que, com a
diluicdo da participacao estatal, o capital privado se tornara predominante. No
caso da venda de acbes de propriedade da Unido, o dinheiro arrecadado ira
para o Tesouro, ndo para o caixa da Eletrobras. Também empresas controladas
pelo governo que tenham ac¢des da Eletrobras poderdo vendé-las no mercado.

Para promover a desestatizacdo, a Uniao podera conceder, pelo prazo de 30
anos, novas outorgas de concessdes de geracdo de energia elétrica de
titularidade ou controle direto ou indireto da Eletrobras, segundo determinadas
condigdes.

Complementarmente, o projeto limita a 10% o poder de voto de cada acionista e
veda a realizacdo de acordos entre acionistas que resultem em formacgao de
blocos com mais de 10% do capital votante. De acordo com a exposi¢cado de
motivos assinada pelos ministros de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho,
da Fazenda, Henrique Meirelles, e do Planejamento, Dyogo Oliveira, o
porcentual esta “alinhado com os outros exemplos de corpora¢des do mercado
de capitais brasileiro”. Além disso, o limite de participacdo no capital votante —
gue estimula a democratizacdo do capital da empresa — deve impedir que a
Eletrobras seja dominada por um operador ja estabelecido no setor, o que
poderia resultar em concentracdo de mercado e restricbes a competicao.

A Unido tera direito a uma acao preferencial de classe especial (golden share),
que Ihe assegurard o poder de vetar propostas de liquidacédo, de mudanca de



sede, objeto ou denominagdo da empresa e de suas subsidiarias. Também tera
assegurado um assento no conselho de administragdo da Eletrobras
privatizada.

A expectativa do governo é de que a tramitacdo do projeto no Congresso seja
rapida. Mas ja ha sinais de dificuldades que o Planalto tera de superar para que
a privatizacdo da Eletrobras ocorra do modo e no prazo esperados. A primeira
delas é de natureza judicial. A Medida Provisoria n.° 814, de 28 de dezembro de
2017, teve suspenso o artigo que retira da legislagdo do setor elétrico a
proibicdo de privatizar a Eletrobras e suas controladas. A suspenséo foi
decidida por um juiz federal de Pernambuco e mantida pelo presidente do
Tribunal Regional Federal da 5.2 Regido. Recursos da Advocacia-Geral da
Unido e da Camara dos Deputados ao Supremo Tribunal Federal aguardam
julgamento.

No plano politico, o provéavel relator do projeto na Camara, deputado José
Carlos Aleluia (DEM-BA) — que ja presidiu a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco (Chesf) —, j& disse que, na forma proposta pelo governo, a
privatizacdo da Eletrobrds é “inaceitavel’. Espera-se que 0 bom senso
prevaleca no exame do tema.



