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Qual sera o impacto da precificacao horaria?
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A partir de janeiro de 2021 o Preco de Liquidacdo de Diferencas da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) passara a ser horario. Este preco é
utilizado para compensar as diferengcas entre os montantes de energia elétrica
contratados e os efetivamente produzidos e consumidos pelos agentes no mercado
atacadista de energia. Atualmente, este preco € definido semanalmente para trés
patamares de carga: leve, intermediéria e pesada.

A mudanca para uma precificacdo horaria visa a refletir melhor as condi¢des de
oferta e demanda no sistema para otimizar as decisdes de investimento, operagao e
consumo.

Esta alteracdo faz parte de um esforco mais amplo que busca uma maior
sistematizacdo e precisdo na definicdo da politica operativa do setor elétrico por
meio da adogdo do programa computacional de curto prazo — o DESSEM -— para
definir: (i) a programacéo da operacgéo de curto prazo, a partir de janeiro de 2020; e
(i) a precificagéo, a partir do ano seguinte (Portaria MME 301/2019).

Além de aumentar a discretizacdo horaria, o DESSEM incorpora: (i) a rede de
transmissdo de forma a levar em conta um modelo de fluxos de poténcia; e (ii) o
sequenciamento cronoldgico horario do despacho de usinas de forma a incorporar as
restricbes de velocidade de acionamento das usinas.

A migracdo para uma precificagdo mais granular causa ansiedade entre alguns
agentes, principalmente os que obtém energia de fontes cuja produgéo horaria ndo é
controlavel, como a geracgéo edlica e fotovoltaica. Tal ansiedade é fundamentada, ja
que a variacao de precos horaria tende a expor estes agentes a riscos maiores.

Desde o ano passado a CCEE vem divulgando os precos horarios definidos pelo
modelo DESSEM para que 0s agentes possam comparar 0s precos horarios aos
precos por patamar semanais definidos pelo programa computacional em vigor — o
DECOMP. Comparando-se 0s pre¢os, 0s agentes podem avaliar o impacto esperado
da mudanca. Vérios aperfeicoamentos foram efetuados neste periodo, mas desde
janeiro deste ano vem sendo aplicada a “verséo estavel” do programa.

Realizamos uma analise estatistica comparando 0s precos por patamar semanais do
DECOMP com os precos horarios do DESSEM neste primeiro semestre. Como este
€ um periodo muito curto, qualquer inferéncia deve ser avaliada com cuidado, mas a
analise serve para proporcionar alguma nocéo dos impactos a serem esperados. As
analises detalhadas das discussfes aqui apresentadas podem ser obtidas na 132
Edicdo do Programa Energia Transparente do Instituto Acende Brasil, disponivel
em_www.acendebrasil.com.br/estudos.

A principio esperavamos que a precificacdo mais granular resultaria em uma
diferenciagdo de precos dentro de cada dia: algumas horas com pregcos mais
elevados e outras com pre¢cos mais baixos. No entanto, ndo foi isso que observamos:
as diferencas encontradas nos precos do DESSEM e DECOMP nos periodos diurno
e noturno sdo estatisticamente insignificantes. Também n&o foram constatadas
mudancas no padrdo de precos nos horarios de ponta e fora de ponta.




Na dimensdo geogréfica, por outro lado, verificou-se diferenciagdo de pregos
estatisticamente significativas: na precificacdo horéria, os pre¢os nos subsistema
Sudeste/Centro-Oeste tendem a diminuir, enquanto os precos no Norte e Nordeste
tendem a aumentar. Como 0s pre¢os no subsistema Sudeste/Centro-Oeste tendem a
ser maiores que 0s nos outros dois sistemas, esta mudanca tem o efeito de
aproximar 0s precos nos quatro subsistemas, o que também foi confirmado pelos
testes estatisticos.

Estes resultados preliminares indicam que, em um primeiro momento, a adogéo de
precos horérios ndo resultara em alteracdo do padréo diério de precos nos diversos
horéarios, o que a principio é uma 6tima noticia para os agentes supridos por geragédo
edlica ou solar. Esta é uma das vantagens de se adotar logo a precificagdo horéria,
uma vez que a capacidade de modulacdo hidrelétrica ainda é suficiente para se
ajustar a variabilidade da producédo destas fontes sem alteracdo abrupta no padréo
de pregos.

No entanto, a geracdo ndo controlavel ndo esta isenta de riscos e h4 momentos de
grandes disparidades de pregos. Logo, os agentes que dependem de fontes néo
controlaveis precisam estar preparados para lidar com estas situagcfes que, embora
nao ocorram regularmente, podem resultar em uma exposicdo de grande magnitude
no Mercado de Curto Prazo.

Pode-se inferir destes resultados que a capacidade de regularizagdo hidrelétrica
ainda é suficiente para lidar com as variacdes da geracdo e demanda de curtissimo
prazo na maior parte dos dias, mas como a capacidade de regularizacdo hidrelétrica
nao é uniformemente distribuida em todo pais, hA momentos em que restricdes de
transmissdo impossibilitam a modulagdo remota, resultando em diferenciagdo de
pregos entre subsistemas.

Uma vez que a maior parte da capacidade de regularizacdo hidrelétrica esta
localizada no subsistema Sudeste/Centro-Oeste, este subsistema tende a ter menor
discrepancia entre os precos DECOMP e DESSEM. E quando h& diferencas de
precos neste subsistema, estes tendem a ser no sentido de reducéo dos precgos, seja
devido & importacdo de energia barata de fontes variaveis em outras regifes, seja
devido as restricbes de transmissdo que reduzem a capacidade de exportagdo de
energia para outros subsistemas.

Ja os subsistemas Norte e Nordeste, que tém maior participacdo de geragdo nédo
controlavel, apresentam maiores discrepancias entre os precos DECOMP e
DESSEM, geralmente no sentido de elevacédo de precos.

E fundamental salientar que a adocdo de precos horarios resultara,
impreterivelmente, na assuncdo de maiores riscos para alguns agentes, mas
também é igualmente importante destacar que a adog&o de pregos horarios néo cria
novos riscos. Estes riscos ja existem, sendo inerentes as fontes de geracdo néo
controlavel e da parcela estocastica da demanda.

No atual sistema de precos por patamar horario, parte deste risco acaba sendo
repassado de forma implicita para diversos agentes do mercado. Portanto, a adog&o
da precificacdo horéria tem o efeito de explicitar estes riscos, o que permite um
planejamento mais apropriado.

Os agentes do mercado atacadista de energia precisam aproveitar os 15 meses
remanescentes antes da implementagdo da precificacdo horéria para sua devida
preparacao e para que a transi¢cdo seja a mais suave possivel.
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