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No setor elétrico, como em outros setores da economia, é importante buscar o equilibrio
entre oferta e demanda, permitindo o atendimento confidvel ao mercado, bem como
precos e remuneracdes justos, respectivamente para consumidores e investidores.

A escassez de oferta implica em déficit no suprimento ao mercado, o que, além de
elevar os precos da energia no mercado de curto prazo, causa prejuizos para a
economia e a sociedade que cada vez mais dependem desse insumo sem sucedaneo
que é a eletricidade. O excesso de oferta pode resultar em reducdo dos pregos da
energia no mercado de curto prazo, o que pode comprometer o retorno dos
investimentos realizados, afetando a qualidade dos servigos prestados e desestimulando

novos investimentos.

Vale mencionar que no caso do setor elétrico a preservacdo do equilibrio oferta-
demanda é particularmente desafiadora, dada a dificuldade de previsdo do crescimento
da demanda com antecedéncia suficiente para a implantagdo de novos
empreendimentos de geracdo, que podem requerer Varios anos para sua conclusdo. A
dificuldade se exacerba quando consideramos, diante de situacdes de escassez ou
excesso, as limitagbes para importar/exportar e mesmo estocar energia elétrica, que é
basicamente produzida no momento do seu consumo.

Em funcéo de caracteristicas acima mencionadas, oscilacdes na relacédo oferta-demanda
com correspondente influéncia sobre os precos, normais em uma economia de mercado,
tém se transformado, no caso do setor elétrico, em fortes desequilibrios estruturais e/ou
contratuais. Como exemplos, somente nos Ultimos anos, tivemos a escassez de oferta
da virada do século, que resultou em racionamento, sequenciada por sobra estrutural de
energia e recentemente a grave insuficiéncia de contratagdo das distribuidoras,
sequenciada pela situacdo atual novamente de sobras de energia.

Buscando evitar exposi¢do a variagdo dos precos no mercado de curto prazo, que além
de afetados pelo desequilibrio entre oferta e demanda sdo também funcdo de outros
fatores, como a hidrologia, os agentes de producédo e consumo buscam firmar contratos
de curto-médio prazo com precos definidos, precos os quais sdo influenciados por
condicBes de desequilibrio que estejam vigentes quando da assinatura dos contratos,
fazendo com que a contratacdo de energia mitigue mas ndo elimine o efeito de
desequilibrios estruturais entre carga e geragao.

Leildes de contratacdo de longo prazo, utilizados no Ambiente de Contratacdo Regulada
para facilitar a expanséo, podem implicar ao longo do tempo em fortes e indesejaveis
descolamentos entre 0s pregos contratados atualizados e 0s precos de curto prazo, o
que, além de criar insatisfacdo entre os contratantes, inibe o sinal preco como norteador
do consumo. Esses leildes, também, trazem risco para 0s consumidores cativos e para
as distribuidoras, no caso da demanda realizada ser menor do que a demanda prevista,
ja que os mesmos terdo que suportar o pagamento dos montantes de energia
multiplicados pelos precos, contratados nos leildes, dividido por uma demanda menor do




gue a prevista.

A contratacdo compulsoria de reserva pelos consumidores, objetivando a seguranca do
suprimento, torna-se onerosa e inconveniente se essa reserva for excessiva, ja que a
energia gerada por uma reserva sobre dimensionada, e de produgdo ndo controlavel
como é o caso do Brasil, tem efeitos colaterais adversos como o de agravar o
deslocamento hidrelétrico, além de reduzir ainda mais os precos de curto prazo em
situacdes de excesso de oferta. Da mesma forma, é onerosa e indesejavel a alocagéo
dos custos de sobras de energia aos agentes do mercado em situacdes de excesso de
oferta.

O exposto até aqui procura demonstrar a importancia do continuo aprimoramento de
politicas e estratégias de planejamento e de organizacdo de mercado, objetivando
manter o equilibrio entre a oferta e a demanda de energia elétrica.

No momento atual, a redugdo do consumo previsto em decorréncia da retracdo
econdmica, associada a contratacdo antecipada de novas usinas geradoras, conduziu a
um quadro de sobra estrutural de energia, quadro esse que tem sido alvo de varios
esforgcos para o seu equacionamento.

Por outro lado, atualmente, também existe uma legitima reivindicacdo dos agentes que
investiram no desenvolvimento de novos projetos de geragcdo, bem como das empresas
de fabricacdo de materiais e equipamentos e das empresas de construcdo e montagem,
por uma retomada da expanséo da geracgéo, condi¢do necesséria para remunerar seus
investimentos e mesmo fazer frente aos seus custos fixos.

A solugéo néo é simples, a opcéo de expandir o parque gerador acima do necessario,
contribuindo para aumentar o excesso de oferta, com todas suas disfun¢bes associadas,
seria caminhar no sentido contrario de todo o esforco que vem sendo feito pelo
Ministério de Minas e Energia e pelos demais agentes setoriais para restabelecer o
equilibrio oferta-demanda, inclusive através de se buscar a contratacdo de toda energia
existente antes de promover novos leildes de contratacdo de energia nova.

No a&mbito do atual modelo de expansdo da geracdo, baseado em contratacdo de
energia a longo prazo, cujo aperfeicoamento vem sendo atualmente debatido, o principal
instrumento para expansao serd a contratacdo de energia nova através de leildes
regulares, com base nas previsdes de crescimento de mercado que estdo sendo
desenvolvidas pelas distribuidoras. Além desse instrumento, mencionamaos, entre outras
alternativas de contratacdo de nova geragdo que merecem ser estudadas, as seguintes:

— Maximizacao da eficacia do leildo de descontratacdo a ser realizado, objetivando uma
descontratacdo superior a necessdria para atingir o montante de reserva desejado, o
gue ensejaria a possibilidade de realizar um novo leildo para restabelecer o montante de
reserva desejado através de projetos de menor pre¢co do que os descontratados.

— Substituicdo de usinas ineficientes, contratadas em leildes anteriores, mediante
pagamento da indenizacdo requerida em certame competitivo por seus proprietarios, por
novas usinas mais eficientes, desde que a reducdo do custo da energia produzida por
essas novas usinas compense a indenizacao a ser paga as usinas ineficientes.
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