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Para CEO da Omega, empresa precisa investir,
ndo pagar dividendosg

Luiz Felipe Simoes

A Omega é uma empresa de geracao de energias renovaveis que atua com diferentes
matrizes, entre elas solar, edlica e pequenas centrais hidrelétricas. Fundada em 2008,
a companhia realizou IPO em 2017

A companhia registrou um aumento de 144% na geracdo de energia, alcancando os
1.547,1 GWh frente aos 634,9 GWg apurados em 2019

Para Antonio Bastos Filho, CEO da Omega Geragdao (OMGE3), o modelo de subsidios
implantado por meio do Proinfra em 2002, para difundir e viabilizar as fontes de
energia renovaveis, j4 ndo faz mais sentido. Bastos considera que mesmo sem o
auxilio a atividade é rentavel. Segundo ele, o custo da energia solar no Brasil caiu
90% entre o fim de 2009 e 2020.

A Omega é uma empresa de geracdo de energias renovaveis que atua com diferentes
matrizes, entre elas solar, edlica e pequenas centrais hidrelétricas. Fundada em 2008,
a companhia realizou sua Oferta Pablica Inicial de A¢des (IPO) em 2017.

No fim de abril, a Omega divulgou os resultados referentes ao primeiro trimestre de
2021. Apesar de ter registrado prejuizo de R$ 93,8 milhoes, 81% maior do que o do
mesmo periodo de 2020, o Ebitda ajustado - lucros antes de juros, impostos,
depreciacao e amortizagao - cresceu 137%, atingindo os R$ 236,8 milhdes.

A companhia também registrou um aumento de 144% na geracdo de energia,
alcancando os 1.547,1 GWh frente aos 634,9 GWg apurados em 2019. No dia 5 de
abril, a Omega adquiriu o projeto Assurua 4, na Bahia, com capacidade de geragao de
225 MW. A compra esta prevista para ser concluida no primeiro trimestre de 2023.

Segundo Bastos, esse foi o primeiro trimestre em que a empresa reportou resultados
com base no guidance - o conjunto de estimativas da prépria empresa. “Neste
primeiro trimestre, nés fechamos acima de cerca de 3% das nossas proje¢des”, diz.

Ao informar meus dados, eu concordo com a Politica de privacidade de dados do
Estadao e com a Politica de Privacidade de dados da Agora.

Confira a entrevista na integra.

E-Investidor - A geracao de energia renovavel tem ganhado tracio no mercado
internacional nos tltimos anos. O que é preciso para avancarmos ainda mais?

Antonio Bastos Filho - Nos tltimos 10 anos, temos tido um protagonismo muito
grande das energias renovaveis, inclusive eu diria que ele é definitivo. Podemos
dividir o avanco das energias renovaveis em trés fases. Primeiro aquele momento
inicial, no qual a sociedade tinha que se esforcar para fazer energia limpa - que é
super importante ambientalmente. Nessa época, havia subsidios como o Pré-Infra,
que foi um programa do governo para fomentar a energia renovavel.

O segundo momento foi quando essas fontes comecaram participar de leildes de
maior escala e esses leildes comegaram a mostrar que existia uma tendéncia do preco



da energia solar e edlica baixar em fungdo do avango tecnolégico. Esse avanco répido,
juntamente com os recursos naturais fabulosos do Brasil, j4 que nés temos o melhor
vento do continente do mundo e um sol espetacular, nos levaram ao terceiro
momento, que é o dia de hoje. E a fase em que, claramente, as energias mais baratas
para expansdo sem subsidio sao a edlica e solar.

E-Investidor - Os investidores veem as acdes do setor elétrico com bons olhos por
conta dos dividendos. Porém, a Omega nao distribui proventos desde 2018. Por
qué? Ha alguma previsao para retoma-los?

Bastos - Por enquanto ndo e a razdo é muito simples. Um dos nossos principais
atributos como empresa é a nossa habilidade para alocar capital, ou seja, fazer
investimentos em nosso caixa em coisas que sejam tdo ou mais rentaveis do que os
retornos que nossos investidores desejam.

No6s temos um processo de crescimento derivado de novos investimentos. Desde o
IPO da empresa, crescemos sete vezes a capacidade da companhia. Esse crescimento
demanda caixa e hoje nossos acionistas gostam muito dessa filosofia. Portanto, estao
satisfeitos com a nossa decisdo de usar o dinheiro para comprar novos ativos e
expandir a empresa versus pagar dividendos.

Somos uma companhia de geracao que é high growth, é um setor que cresce muito
rdpido em comparagdo a companhias mais tradicionais, como distribuidoras e
hidrelétricas, mais estdveis em mercados de crescimento mais ténue.

E-Investidor - Em uma entrevista recente, o sr. disse que o Brasil nao deveria
oferecer subsidios para a energia solar e que a pratica é incoerente com a agenda
ESG. Por qué?
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Bastos - Nossa conviccdo é que tivemos trés momentos diferentes na energia
renovavel. No primeiro momento, fazia sentido que a sociedade fizesse um esforco
para viabilizar uma fonte de energia limpa e renovéavel, que beneficiasse por décadas
ou séculos a sociedade como um todo.

Essa prética de viabilizar demandou dinheiro da sociedade para que essa nova
tecnologia se estabelecesse. Hoje esse ndo é mais o caso, esse investimento que a
sociedade fez para subsidiar a energia renovavel ja se paga, a tecnologia avangou
tanto em termos de desenvolvimento e produtividade que, hoje, as energias edlica e
solar ja sdo mais baratas sem subsidio.

Nao faz sentido exigir um esfor¢co da sociedade para uma atividade que ja é
competitiva por si s6. Agora, por que isso é ESG? A letra S, de social, é um
compromisso que uma empresa como a nossa faz de buscar equidade, transparéncia,
justica e distribuicao de renda, promovendo prosperidade para todas as pessoas do
pais.

Essa atividade, mesmo sem subsidio, ja é rentavel, entdo ndo é justo impor para a
sociedade ou aos contribuintes um custo desnecessario. Para vocé ter uma ideia,
entre o fim de 2009 e 2020, o custo de energia solar caiu 90% no Brasil.

E-Investidor - Qual seria o melhor modelo?

Bastos - Acreditamos que a competigdo é o caminho, nés ja temos empresas no Brasil
muito competentes em energia renovavel. Garantir um ambiente de mercado livre,
em que a competicdo leve as companhias a baixarem os precos, serem mais eficientes,
é o melhor para continuar o processo de baixar prego paro consumidor final.

A nossa proposta é a expansao do mercado livre de energia o mais rapido possivel,
para que vocé, na sua casa, possa decidir de quem vocé quer comprar energia.



E-Investidor - O que os investidores do segmento de geracao de energia renovavel
podem esperar do ano de 2021?

Bastos - Acho que nossos investidores podem esperar um continuo processo de
eficientizacdo da empresa, de sermos ainda mais competentes, gerando mais
resultados por MW/h produzido. Sem davida nenhuma, ha perspectiva de
crescimento porque é um setor que tem aumentado muito.

E-Investidor - E um bom momento para se investir no setor no Brasil?

Bastos - Acreditamos muito que o setor renovavel de energias limpas esta s6 no seu
comeco. Temos muito que avancar, e o Brasil tem uma vantagem, ou uma
desvantagem, depende se vocé vé o copo meio cheio ou meio vazio, pois nosso
consumo de energia por habitante ainda é muito baixo, muito distante dos paises da
OCDE (Organizagao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econémico). Conforme
isso for aumentando, temos uma oportunidade de continuar produzindo mais
energia.

E-Investidor -Quais sdo os beneficios de quem aposta no investimento no setor?

Bastos - Os beneficios sdo crescimento e investimentos que tém fundamentos em
boas empresas, como a nossa, que tem um histérico de rentabilidade bastante sélido.

Por dltimo, e talvez o mais importante, vocé tem uma contribuicdo para fazer a
sociedade ir para o lugar certo em termos de emissao de gases do efeito estufa e de
boas praticas de ESG. Resumindo, é rentavel, tem crescimento e vocé faz o mundo
um lugar melhor para se viver.

E-Investidor - Por que os investidores deveriam investir na Omega? Quais as
diferencas entre ela e os concorrentes?

Bastos - Nado gosto de falar de concorrentes. Somos uma empresa de
empreendedores, todas as pessoas aqui tém esse senso de empreender juntas. N6s
chamamos todos aqui de co-empreendedores, nao de funciondrios ou colaboradores.
De fatos, nos sentimos co-empreendedores com uma histéria bacana que cria valor
para as pessoas e gera energia limpa e barata de uma forma simples.

O nosso grande diferencial é que temos um time muito aguerrido que, de fato,
trabalha para um propésito de transformar a energia e fazer ela mais limpa e barata
para os clientes.

(1) Artigo publicado no O Estado de Sao Paulo. Disponivel em:
https://einvestidor.estadao.com.br/mercado/entrevista-ceo-omega-omge3-dividendos/. Acesso em 10 de maio
de 2021.
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